
Sinopsis

Hoy en los mercados

Las bolsas han arrancado hoy el rebote de corto plazo que veníamos esperando. Veremos si
consigue tener algo más de continuidad en los próximos días.

Análisis de situación

En el mejor de los casos, a priori esperamos que este rebote resulte fallido en las primeras
zonas relevantes de resistencia.

Termómetro Cíclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesión.
Inflación Continúa siendo muy elevada.
Empresas Creciente presión sobre beneficios.
Condiciones financieras Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

(1) Índices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Análisis de situación

Las bolsas han arrancado hoy el rebote de corto plazo que veníamos esperando. A priori,
no creemos que vaya a tener mucho recorrido ni en intensidad ni en duración. De hecho,
esperamos que acabe fracasando en las primeras zonas relevantes de resistencia y que, por
tanto, no invalide la tendencia cíclica bajista. Hay que tener en cuenta, además, que en
estas fechas los volúmenes de contratación son muy reducidos, lo que resta validez y
solvencia a unas idas y venidas del mercado que, de un día para otro, no pasan de ser
simple ruido. Habrá que esperar, por tanto, al retorno de la actividad normal tras este
paréntesis navideño para ver la cara real de este mercado: de acuerdo con nuestro análisis,
esa cara del mercado continuará siendo cíclicamente bajista durante algo más tiempo.

Recordamos que, al ser mañana viernes, no habrá edición de este Informe Diario, ya que el
cierre de mañana y de la semana será recogido en nuestro Informe Semanal “Punto de
Mira”, que publicaremos a lo largo de este fin de semana.

Aprovechamos estas líneas para reiterar nuestros mejores deseos en este nuevo año que
estamos ya próximos a comenzar. Estamos convencidos de que va a ser un año intenso,
pero al mismo tiempo apasionante. En Capitalia Familiar EAF nos vamos a dejar la piel
para arrancarle al mercado cada décima de rentabilidad que sea posible.

¡Que sea un muy feliz 2023 para todos!
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Tendencias Hoy
(al cierre de Europa)Medio-largo plazo Corto plazo

Renta Variable(1) ↓ ↓ +1.7%

Renta Fija(1) ↓ ↓ +0.3%

Oro ↓ ↑ +0.5%

Petróleo ↓ ↓ -0.6%

Criptomonedas(2) ↓ ↓ +0.6%
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