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Sinopsis

Hoy en los mercados

Dominio del dinero en las bolsas europeas, y del papel en las estadounidenses. Sesion mds
tranquila y con saldo neto positivo para el mercado de renta fija.

Andlisis de situacion

Dudamos de que la bolsa europea pueda sostener este rebote en solitario por mucho
tiempo. Fracasos generalizados en los primeros intentos de breakouts.

Termometro Ciclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién «® Continta siendo muy elevada.

Empresas Creciente presidn sobre beneficios.
Condiciones financieras & Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable(*) J J -0.3%
Renta Fija? J J +0.4%
Oro 4 qp +0.1%
Petrdleo 4 J -3.5%
Criptomonedas(? J J -0.2%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

En estos primeros compases del afio, las bolsas europeas siguen disfrutando de un rebote
de corto plazo que
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