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Sinopsis

Hoy en los mercados

Continda el rebote en las bolsas con la participacion de todos los indices principales.
Empiezan a perforarse las primeras zonas relevantes de resistencia.

Andlisis de situacion

La evolucion de los mercados en proximos dias y semanas dependerd en gran medida del
dato de inflacion que se publicard este jueves en Estados Unidos, y de la lectura que de él
haga el mercado con la vista puesta en la proxima reunion de la Reserva Federal.

Termometro Ciclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién «® Continta siendo muy elevada.

Empresas e Creciente presidn sobre beneficios.
Condiciones financieras & Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® J P +1.3%
Renta Fija? J 1t +0.3%
Oro s qr +0.3%
Petrdleo 4 A +0.9%
Criptomonedas? J s +1.1%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

Prosigue el rebote en las bolsas, con la participacién de todos los indices principales. Las
primeras resistencias relevantes empiezan a ser perforadas, aunque adn hay otras y mas
relevantes en niveles superiores a los actuales.

El mercado se apoya para seguir subiendo en las noticias de reapertura de la economia
china y en la confianza en que la Reserva Federal moderara el ritmo de subida de sus tipos
de interés de referencia en su proxima reunién del 31 de enero y 1 de febrero.

A este respecto, en estos momentos el mercado cotiza una nueva subida del tipo de
referencia de la Fed de 25 p.b. con una probabilidad del 77%, frente al 23% de probabilidad
cotizado para una subida de 50 p.b.

Esta préxima decision de la Reserva Federal (y el propio comportamiento de los mercados
en proximos dias) se vera condicionada en gran medida por el dato de inflacion del mes de
diciembre que se dara a conocer en Estados Unidos este proximo jueves. La prevision
consenso del mercado apunta a un nuevo descenso de la tasa interanual del IPC hasta el
6.5% desde el 7.1%, y hasta el 5.7% desde el 6.0% para la inflacién subyacente. Como
vienen insistiendo desde la Reserva Federal, mas alla de la reduccién esperada de la tasa de
inflacién general, la clave estd y estara en los proximos meses en si se modera la inflacién
dentro del sector servicios, y a qué ritmo lo hace.

Dentro de nuestro Punto de Mira, hoy abrimos una posicién larga en SACYR.
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