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Sinopsis

Hoy en los mercados

Sesion de transicion: la conferencia de Powell no contuvo referencia prdctica alguna sobre
politica monetaria, resultando irrelevante para los mercados.

Andlisis de situacion

Compds de espera hasta la publicacion este jueves del dato de inflacion estadounidense,
que condicionard en gran medida las decisiones que adopte la Reserva Federal en su
proxima reunion del 31 de enero y 1 de febrero.

Termometro Ciclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién «® Continta siendo muy elevada.

Empresas e Creciente presidn sobre beneficios.
Condiciones financieras & Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® J P -0.2%
Renta Fija® J P -0.4%
Oro s qr +0.1%
Petrdleo 4 A +1.1%
Criptomonedas? J s +0.8%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

La conferencia de hoy del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, se centrd
exclusivamente en la independencia de la autoridad monetaria estadounidense y no
contuvo referencia alguna a cuestiones practicas sobre la situacion y perspectivas de
evolucidon de la politica monetaria. En suma, fue una comparecencia absolutamente
irrelevante para los mercados.

De esta forma, la jornada de hoy fue de transicidn, a la espera de la publicacién este jueves
en Estados Unidos del dato de inflacién de diciembre. A priori, no parece que tampoco
manana vaya a haber cambios particularmente relevantes: teniendo en cuenta la
volatilidad asociada a la publicacién de los datos de inflacién en los ultimos meses, parece
razonable esperar que el mercado mantenga una actitud prudente en este sentido hasta la
publicacidon del dato.

Por el momento, los indices bursatiles principales consiguen mantenerse en torno a las
primeras zonas relevantes de resistencia, después de que en la noche de ayer las
declaraciones de Bostic y Daly de la Fed abortaran las ganancias que durante buena parte
de la sesidn llegara a disfrutar la bolsa estadounidense.

Compads de espera, por tanto, hasta la publicacién este jueves del dato de inflacién en
Estados Unidos.
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