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Sinopsis

Hoy en los mercados

Los mercados permanecen atascados en zonas relevantes de resistencia de medio-largo
plazo.

Andlisis de situacion

Seguimos dudando de que el mercado vaya a perforar de manera inmediata y definitiva las
zonas de resistencia en que se encuentra actualmente, y no descartamos la posibilidad de
un nuevo impulso bajista desde estos niveles.

Termometro Ciclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién &3 Continda siendo muy elevada.

Empresas _f-‘_; Creciente presidn sobre beneficios.
Condiciones financieras & Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable* J 9P -0.1%
Renta Fija® J gp -0.1%
Oro s 1t -0.3%
Petrdleo NE NP +1.5%
Criptomonedas(? J s -0.2%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

El retorno a la actividad del mercado estadounidense, tras el festivo de ayer, no ha
conseguido hasta el momento sacar a los indices bursatiles principales del bloqueo en que
se encuentran, en zonas muy relevantes de resistencia de medio y largo plazo.

Como comentdbamos en nuestro Punto de Mira de este pasado fin de semana, dudamos
de que los mercados vayan a confirmar de manera inmediata la perforacion al alza
definitiva de estas zonas de resistencia. Antes esperamos, como minimo, una nueva fase de
consolidacién a la baja, sin que pueda descartarse incluso un nuevo impulso bajista de
mayor entidad, en coherencia con la tendencia ciclica bajista ain dominante, y un
escenario macroeconémico y monetario aun incierto y desfavorable.

Con todo, el mercado es soberano, y debemos estar siempre preparados para la posible
ruptura en cualquier sentido.

A este respecto, si las mencionadas resistencias de medio-largo plazo fueran perforadas al
alza de manera inminente, seria el indice S&P500 el que a priori presentaria una dindmica
constructiva mas avanzada para la toma de posiciones largas.

Por el contrario, si las bolsas acabaran girando nuevamente a la baja desde estos niveles,
serian los indices NASDAQ100, RUSSELL2000 y EUROSTOXX50 nuestros candidatos
preferidos en estos momentos para la apertura de posiciones cortas.

A nivel de valores concretos, continuamos viendo fracasos generalizados en los intentos de
breakout: al mercado no tiene por el momento la fuerza necesaria para superar con
solvencia estos niveles.
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