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Sinopsis

Hoy en los mercados

Mds evidencia en favor de una mayor debilidad del crecimiento: los permisos de
construccion en Estados Unidos resultaron menores de lo esperado por el mercado.

Anadlisis de situacion

Prudencia ante la posibilidad de una nueva fase bajista en las bolsas. Sequimos aplazando
la toma de posiciones estratégicas. Ajustamos nuestro posicionamiento tdctico.

Termometro Ciclico

Crecimiento
Inflacion
Empresas
Condiciones financieras @«

Riesgo creciente de entrada en recesion.
Continua siendo muy elevada.

Creciente presidn sobre beneficios.
Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados
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(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.

(2) Bitcoin.

(al cierre de Europa)

Analisis de situacion

Tras varios dias de asedio infructuoso a las zonas de resistencia de medio-largo plazo, los

indices bursatiles principales fueron rechazados hoy con claridad a la baja.
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