
El mercado laboral de la economía estadounidense continúa
mostrando una extraordinaria fortaleza

La economía estadounidense creó en enero +517 mil nuevos puestos de trabajo, muy por
encima de los +188 mil que esperaba el consenso del mercado, y los +223 mil del mes
anterior.

Esta fortaleza del mercado laboral se vio reflejada también en las cifras de la Encuesta de
Población Activa, con una reducción de la tasa de paro hasta el 3.4%, frente a la subida
prevista por el mercado hasta el 3.6% desde el 3.5% del mes precedente (su nivel más
bajos en los últimos 53 años).

Estos datos vienen añadir de nuevo presión sobre la Reserva Federal en su esfuerzo por
moderar la fortaleza de la demanda agregada de la economía estadounidense, como
objetivo intermedio para contener inflación.

La nota medianamente positiva a este respecto es que el ritmo de crecimiento de las
ganancias salariales se moderó hasta el 4.4% interanual desde el 4.8% del mes anterior (el
mercado esperaba una moderación ligeramente más intensa, hasta el 4.3%). Aun así,
continúa siendo demasiado elevado con relación al objetivo oficial de inflación del 2%.

Con estos datos, la Reserva Federal podría verse obligada a seguir subiendo su tipo de
interés más allá de lo que anticipaba Powell este pasado miércoles (dos subidas más), y
desde luego más de lo que venía esperando el mercado (tan solo una subida más el
próximo mes de marzo).
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