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Sinopsis
Hoy en los mercados

Los mercados continuan encontrando razones para mantener el optimismo en torno a la
situacion macroecondmica.
Andlisis de situacion

El dato de inflacion estadounidense que se publicard el proximo martes podria definir el
resultado del actual ataque a resistencias de los mercados.

Termoémetro Ciclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién @« Continda siendo muy elevada.

Empresas 3 Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras <« Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® J ap +0.3%
Renta Fija®® J ) +0.1%
Oro s J -0.2%
Petrdleo J 5 -1.0%
Criptomonedas®? s qr -2.2%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

Los mercados esperan ahora un progresivo enfriamiento del mercado laboral que permita
a la Reserva Federal mantener su hoja de ruta y no reacelerar la normalizacién de su
politica monetaria. Pese a que en los ultimos dias varios miembros de la Reserva Federal
habian expresado su preocupacién por el sobrecalentamiento del mercado laboral, el
mercado no contempla dicha posibilidad, por ahora.

El escenario mas probable para el mercado sigue siendo el comentado dias atras, con dos
subidas adicionales de 25 puntos basicos, que llevarian los tipos en Estados Unidos hasta la
banda objetivo del 5.00%-5.25%, e incluso una bajada ya en la reunién de diciembre.
Veremos si el tiempo da la razén al mercado, a la Fed o a ninguno...

Pero mas alla de las expectativas, la realidad en los mercados es que el ataque en curso a
resistencias se mantiene vivo, y no seria descartable que consiguieran perforarlas al alza en
los proximos dias. No obstante, insistimos en que debemos esperar confirmacién ya que un
fracaso alcista iniciaria una fase consolidativa. El catalizador en uno u otro sentido puede
ser la publicacion el préximo martes del dato de inflacidn estadounidense relativo al mes
de enero. Si la inflacién continla cayendo muy probablemente los indices bursatiles
perforaran al alza resistencias, pero un dato menos positivo de lo esperado o incluso
negativo serviria de excusa para corregir las recientes subidas.
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