
Sinopsis

Hoy en los mercados

La economía estadounidense continúa mostrándose excesivamente fuerte, dificultando la
contenciónde las tensiones inflacionistas.

Análisis de situación

El mercado espera la cuadratura del círculo, pero pilotar de forma ordenada un proceso de
ajuste como el actual no fue nunca fácil ni exento de sobresaltos.

Termómetro Cíclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesión.
Inflación Continúa siendo muy elevada.
Empresas Creciente presión sobre beneficios.
Condiciones financieras Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

(1) Índices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Análisis de situación

La Reserva Federal ha elevado su tipo de interés de referencia en 4.5 puntos
porcentuales en menos de un año, y -----------------------------------------------------------------------

[continúa en la página siguiente]
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Tendencias Hoy
(al cierre de Europa)Medio-largo plazo Corto plazo

Renta Variable(1) ↓ ↑ -0.6%

Renta Fija(1) ↓ ↓ -0.3%

Oro  ↓ -1.1%

Petróleo ↓  -1.0%

Criptomonedas(2)
  +2.7%
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