
Sinopsis

Hoy en los mercados

Jornada de transición en los mercados, que no contaron con la referencia deWall Street por
la celebracióndel Día de los Presidentes.

Análisis de situación

Los índices se mantienen en zona de resistencia a la espera de tener una mayor claridad
sobre la posible evoluciónde la inflación y los planes de los bancos centrales.

Termómetro Cíclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesión.
Inflación Continúa siendo muy elevada.
Empresas Creciente presión sobre beneficios.
Condiciones financieras Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

(1) Índices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Análisis de situación

La jornada en los mercados resultó anodina y puramente de transición, condicionada por el
festivo en Estados Unidos. Por tanto, se mantiene la situación de las últimas jornadas, con
las bolsas aguantando en zona de resistencia, aunque por ahora sin fuerza para poder
superarla.

La atención estará centrada esta semana en los datos macroeconómicos, entre los que
destacamos de manera especial las Actas de la última reunión de la Reserva Federal (el
miércoles), la inflación del mes de enero en la Eurozona (el jueves) y el deflactor del
consumo privado (PCE) de enero en Estados Unidos, indicador de inflación más relevante
para la Fed (el viernes).

En el terreno empresarial también estaremos pendientes de la publicación de resultados de
algunos de los grandes retailers, que nos darán una idea más clara de la fortaleza de la
demanda. Especialmente interesante será conocer su valoración sobre la situación del
consumo y sus perspectivas para los próximos meses, tras la fortaleza vista recientemente
en el dato de ventas al por menor de enero.
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Tendencias Hoy
(al cierre de Europa)Medio-largo plazo Corto plazo

Renta Variable(1) ↓ ↑ -0.2%

Renta Fija(1) ↓ ↓ -0.2%

Oro  ↓ +0.1%

Petróleo ↓  +0.1%

Criptomonedas(2)
  +1.4%
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