
La Fed cumple con las expectativas, y se queda a la espera de la
posible evolución y consecuencias de la crisis bancaria

La Reserva Federal confirmó hoy las expectativas al elevar su tipo de interés de
referencia en 25 p.b., para situarlo dentro del rango objetivo comprendido entre el
4.75% y el 5.0%.

En su discurso, la autoridad monetaria estadounidense reconoció la
incertidumbre abierta por la crisis bancaria, que podría traducirse en un
tensionamiento adicional de las condiciones financieras y hacer menos necesarias
subidas adicionales de su tipo de interés.

Con todo, el comité de la Reserva Federal espera en media al menos una subida
más de su tipo de interés de referencia, hasta el rango objetivo comprendido entre
el 5.0% y el 5.25%, en línea con lo previsto por el mercado.

Respecto a las expectativas que baraja el mercado acerca de que la autoridad
monetaria estadounidense reducirá sus tipos de interés dentro de este año, el
presidente de la Fed, Jerome Powell, ha sido claro al afirmar en repetidas ocasiones
que su escenario base no contempla bajadas de tipos a lo largo de este ejercicio.

Como era de esperar, Powell ha tratado de transmitir tranquilidad respecto a la
solidez y solvencia del sistema bancario estadounidense, calificando como
excepciones las quiebras que se han producido; pero, al mismo tiempo, ha
reconocido que estos acontecimientos son todavía muy recientes y que es
demasiado pronto para valorar cuál será su impacto final sobre el sistema
financiero y la economía estadounidenses: escuchando su discurso, nos ha dado la
sensación (totalmente subjetiva) de que aún no tienen claro cuál es el alcance real
de las dificultades que afrontan hoy en día los bancos estadounidenses
(particularmente los medianos regionales).

Desde el punto de vista de los mercados, la Reserva Federal no ha conseguido
mitigar la incertidumbre todavía existente en torno a la solidez y capacidad de
resistencia del sistema bancario estadounidense.
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