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Sinopsis

Hoy en los mercados

Deutsche Bank aguanta en pie y el efecto contagio en el sector bancario se frena. La
primeraola de quiebras bancarias podria estar llegando a su fin.

Andlisis de situacion

La crisis bancaria no se cobra nuevas victimas y el mercado respira. éSe producird un rebote
de corto plazo?

Termoémetro Ciclico

Crecimiento P Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién " Continda siendo muy elevada.

Empresas r Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras D Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® J J +0.2%
Renta Fija®® J s -0.5%
Oro s T -1.3%
Petrdleo J J +2.3%
Criptomonedas? s qr -3.1%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

Deutsche Bank aguanta en pie y el mercado respira, por ahora. Era clave constatar la
fortaleza del Deutsche Bank tras un viernes nuevamente conflictivo por el temor a que el
banco aleman fuera la siguiente ficha de domind del sistema bancario en caer. No es
ningln secreto que
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