
Sinopsis

Hoy en los mercados

El dato de inflación estadounidense fue protagonista en los mercados, aunque por ahora no
ha servido de ayuda a los mercadospara definirse en uno u otro sentido.

Análisis de situación

¿Es la recesión el peaje a pagar para lograr el objetivo de controlar la inflación? La Reserva
Federal ya reconoceabiertamenteque una contracciónde la economíano es descartable.

Termómetro Cíclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesión.
Inflación Continúa siendo muy elevada.
Empresas Creciente presión sobre beneficios.
Condiciones financieras Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

(1) Índices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Análisis de situación

La inflación estadounidense se moderó en marzo por los precios de la energía, pero la
inflación subyacente vuelve a crecer. El dato de inflación estadounidense conocido hoy
deparó pocas sorpresas: ----------------------------------------------------------------------------------------
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Tendencias Hoy
(al cierre de Europa)Medio-largo plazo Corto plazo

Renta Variable(1)
 ↑ +0.3%

Renta Fija(1) ↓  +0.2%

Oro   +0.2%

Petróleo ↓ ↑ +1.9%

Criptomonedas(2) ↑ ↑ -0.3%
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