
Sinopsis

Hoy en los mercados

Los datos macroeconómicos muestran indicios de enfriamiento económico y alientan la
esperanzadel mercadoen que eso se traducirá en unamoderaciónde los precios.

Análisis de situación

La preocupación de los mercados podría focalizarse en las próximas semanas en el temor a
la recesión, pero la inflación seguirá siendo un problemamás allá de 2023.

Termómetro Cíclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesión.
Inflación Continúa siendo muy elevada.
Empresas Creciente presión sobre beneficios.
Condiciones financieras Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

(1) Índices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Análisis de situación

El actual proceso de subida de tipos de interés podría estar llegando a su fin. Según las
actas de la última reunión de la Reserva Federal, la autoridad monetaria barajó diversos
escenarios debido al estallido de la crisis bancaria. Estos fueron desde no subir tipos hasta
hacerlo en 50 puntos básicos, como muchos participantes venían defendiendo hasta la
quiebra del Sillicon Valley Bank. Finalmente, como sabemos, se optó por subir los tipos en
25 puntos básicos y supeditar próximas alzas a la situación económica y a la evolución de la
crisis bancaria. La Fed sigue comprometida para combatir la elevada inflación, pero ----------
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Tendencias Hoy
(al cierre de Europa)Medio-largo plazo Corto plazo

Renta Variable(1)
 ↑ +0.7%

Renta Fija(1) ↓  +0.1%

Oro   +1.4%

Petróleo ↓ ↑ -0.2%

Criptomonedas(2) ↑ ↑ +1.1%
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