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Sinopsis

Hoy en los mercados

Los mercados tratan de mantener vivo el ataque a resistencias, pero el inicio de la campafna
de publicacidn de resultados no es por ahora suficiente para perforarlas al alza.

Andlisis de situacion

Los resultados empresariales conocidos hasta ahora estdn mayoritariamente superando las
previsiones, pero las perspectivas a futuro no estdn por ahora convenciendo al mercado.

Termoémetro Ciclico

Crecimiento P Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién * Continda siendo muy elevada.

Empresas r Creciente presion sobre beneficios.
Condicionesfinancieras D Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® s s +0.2%
Renta Fija®® J s +0.1%
Oro s s +0.6%
Petrdleo J » +0.6%
Criptomonedas®? qr qr +2.4%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

éPueden ser los resultados empresariales el catalizador que necesitaban los mercados?
Es pronto para responder a esta pregunta en el punto de la campana de publicacion de
resultados en el que nos encontramos, pues no han rendido cuentas al mercado ni un 10%
de las compaiiias que componen el S&P500. Lo que podemos extraer de los resultados
publicados hasta la fecha es que
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