
Sinopsis

Hoy en los mercados

Se mantiene la dinámica de las últimas sesiones: continúan las dudas en el mercado por las
inciertas perspectivasmacroeconómicas y empresariales para los próximosmeses.

Análisis de situación

El final de ciclo en las subidas de tipos de interés por parte de los bancos centrales no
significa necesariamente el inicio de un ciclo bajista en los mismos.

Termómetro Cíclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesión.
Inflación Continúa siendo muy elevada.
Empresas Creciente presión sobre beneficios.
Condiciones financieras Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

(1) Índices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Análisis de situación

El final del actual ciclo de subidas de tipos de interés podría estar cerca según la hoja de
ruta de los bancos centrales. Pero… ¿lo permitirá la inflación? Afinar en qué punto
finalizará el actual ciclo de subidas es complicado por el incierto entorno macroeconómico
en el que nos movemos. Sin embargo, atendiendo a las intervenciones de los miembros de
la Reserva Federal, -----------------------------------------------------------------------------------------------
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Tendencias Hoy
(al cierre de Europa)Medio-largo plazo Corto plazo

Renta Variable(1)
  -0.2%

Renta Fija(1) ↓  -0.3%

Oro   -0.8%

Petróleo ↓ ↑ -1.9%

Criptomonedas(2) ↑ ↑ -3.3%
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