capitalia

familiar
Informe Diario 20.04.2023

Sinopsis

Hoy en los mercados

Los resultados empresariales conocidos hoy vuelven a poner de manifiesto unas
perspectivas menos favorables para los proximos meses.

Andlisis de situacion

Si conforme avance la campafia de publicacion de resultados del primer trimestre no
mejora el outlook de las empresas, el mercado deberd ajustar las valoraciones.

Termoémetro Ciclico

Crecimiento P Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién iﬁw Continda siendo muy elevada.

Empresas r Creciente presion sobre beneficios.
Condicionesfinancieras D Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® s s -0.3%
Renta Fija®® J s +0.2%
Oro s s +0.4%
Petrdleo J 5 -2.3%
Criptomonedas®? qr s -2.4%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

Resultados pasados no garantizan resultados futuros. Parafraseando una de las clausulas
mas famosas en finanzas, podemos hacer referencia a lo que estd ocurriendo en los
mercados con el inicio de la campafia de publicacidn de resultados del primer trimestre del
afo. Atendiendo Unicamente a las previsiones del mercado, podemos ver que tras publicar
algo mas de un 10% de las compaiiias que componen el S&P500, mas de un 80% han batido
previsiones en beneficios y mas de un 70% lo ha hecho en ingresos. Ademds, tanto
beneficios como ingresos han superado en media las cifras del cuarto trimestre de 2022.
Entonces, épor qué la mayoria de estas compafiias estdn reaccionando con caidas en su
cotizacidon? Sencillamente porque resultados pasados no garantizan resultados futuros. Y
tras un primer trimestre de reaceleracién en la economia no es de sorprender que las
cuentas de las empresas hayan sido mejores de lo esperado. Lo que no esta gustando a los
mercados es la tibieza e incluso negatividad que estan mostrando las empresas en sus
previsiones para los proximos meses. Ya sea porque esperan que sus cuentas se vean
afectadas por la desaceleracion/recesién econdmica que viene o porque la inflacion
continle encareciendo sus inputs y mermando sus margenes.

Si conforme avanza la campafia de resultados se afianza esta visién negativa de las
empresas para los proximos meses, los mercados deberdn aceptar que la situacién no es
tan positiva como descuentan a dia de hoy. Y como consecuencia, esto se traducird en un
ajuste en la valoracion de las compaiiias cotizadas.

© Madrid, 2023. Capitalia Familiar, EAF, S.L. Todos los derechos reservados.




	Sección sin título
	Diapositiva 1


