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Sinopsis

Hoy en los mercados

Los resultados empresariales conocidos hoy vuelven a poner de manifiesto unas
perspectivas menos favorables para los proximos meses.

Andlisis de situacion

Si conforme avance la campafia de publicacion de resultados del primer trimestre no
mejora el outlook de las empresas, el mercado deberd ajustar las valoraciones.

Termoémetro Ciclico

Crecimiento P Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién " Continda siendo muy elevada.

Empresas r Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras D Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® s s -0.3%
Renta Fija®® J s +0.2%
Oro s s +0.4%
Petrdleo J 5 -2.3%
Criptomonedas®? qr s -2.4%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

Resultados pasados no garantizan resultados futuros. Parafraseando una de las clausulas
mas famosas en finanzas, podemos hacer referencia a lo que estd ocurriendo en los
mercados con el inicio de la campafia de publicacidn de resultados del primer trimestre del
afo. Atendiendo Unicamente a las previsiones del mercado, podemos ver que tras publicar
algo mas de un 10% de las compafiias que componen el S&P500,
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