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Sinopsis

Hoy en los mercados

El temor a que los resultados de las grandes tecnoldgicas no cumplan con las expectativas
hace que se imponga la prudenciaen los mercados.

Andlisis de situacion

Microsoft, Alphabet, Meta, Amazon... comienza el baile de resultados de los gigantes
tecnoldgicos.

Termoémetro Ciclico

Crecimiento P Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién @ Continda siendo muy elevada.

Empresas r Creciente presion sobre beneficios.
Condicionesfinancieras D Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® s T -0.8%
Renta Fija®® s J +0.3%
Oro s 5 -0.1%
Petrdleo J J -2.2%
Criptomonedas®? qr J +0.4%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

Se impone la cautela antes de que publiquen sus cuentas las grandes tecnoldgicas.
Avanza la campafia de publicacion de resultados del primer trimestre sin que, por ahora,
haya una tendencia lo suficientemente clara que ayude al mercado a definirse en uno u
otro sentido. Sin embargo, el sentimiento de mercado podria variar con la publicaciéon de
los resultados de gigantes como Microsoft y Alphabet (hoy al cierre del mercado), Meta
(mafana miércoles) y Amazon (el jueves). El elevado peso de estas compaiias en los
indices podria provocar el desbloqueo de la situaciéon actual, permitiendo a las bolsas
superar al fin las zonas de resistencias o truncando el rebote para iniciar una nueva fase
correctiva. Todo dependera del grado y el sentido de la sorpresa en los resultados que
conoceremos a partir de hoy. En el sector bancario no gustaron al mercado las cuentas de
Banco Santander ni las de First Republic Bank, uno de los bancos que estuvo a punto de
quebrar durante la crisis bancaria, cuya cotizacién vuelve a minimos tras presentar unas
cifras que evidencian una preocupante salida de depdsitos. Nos mantenemos a la
expectativa y preparados para actuar, porque tras el periodo de consolidacién de las
ultimas semanas, con clara compresion en la volatilidad, podriamos ver muy pronto una
rupturaviolentadel mercado (al alza o a la baja en funcion del flujo de noticias).
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