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La contención del primer episodio de la crisis bancaria propició el inicio en la segunda quincena de marzo de un nuevo impulso alcista, todavía dentro del rango en que
se encuentran los mercados desde hace meses.

Este nuevo impulso alcista dio muestras de agotamiento a lo largo de la semana pasada, pero no lo suficiente como para poder darlo ya por terminado.

A corto plazo, la continuidad de este impulso alcista dependerá previsiblemente de tres citas clave en la agenda macroeconómica de esta próxima semana (todas
ellas en Estados Unidos): el dato de inflación de marzo (el miércoles), la publicación de las actas de la última reunión de la Fed (también el miércoles), y el dato de
ventas al por menor de marzo (el viernes).

A nivel empresarial, en estos próximos días se iniciará la campaña de publicación de resultados del primer trimestre. En esta primera semana, los bancos
estadounidenses serán los grandes protagonistas: JPMorgan, Citigroup y Wells Fargo publicarán los tres el viernes. Será muy interesante ver qué valoración hacen de la
situación y perspectivas del sector de cara a los próximos meses.

La lucha contra la inflación en que se encuentran embarcados los bancos centrales (y particularmente la Reserva Federal), unida al enquistamiento de la tasa de
inflación estructural en niveles inaceptablemente elevados, nos lleva a pensar que las zonas de resistencia de medio y largo plazo deberían acabar abortando una vez
más este nuevo impulso alcista (manteniendo así por ahora a los mercados acotados dentro del rango).

No obstante, en la medida en que el mercado sigue confiando —todavía— en una pronta reducción de la tasa de inflación y próximas bajadas de tipos por parte de los
bancos centrales, no puede descartarse un escape alcista fuera de rango, siquiera de manera temporal.

Sea como fuere, tanto en un sentido u otro, el siguiente impulso (tanto alcista como bajista) podría ofrecer un recorrido potencial suficientemente amplio como
para que sea aprovechable, al menos desde un punto de vista táctico, y tanto a nivel de índices como de valores.

Mañana lunes los mercados europeos permanecerán cerrados. Volveremos a la actividad normal el martes.
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El presente documento está basado en fuentes de información y cálculos considerados veraces y fiables. Sin embargo, Capitalia Familiar, EAF, S.L. no 
puede garantizar su exactitud y, por consiguiente, no acepta ningún tipo de responsabilidad sobre los mismos. Este informe tiene un carácter 

meramente informativo y no representa en ningún caso una oferta para la compra de producto o servicio alguno. Las expectativas de rentabilidad y 
riesgo que se incluyen en este informe representan proyecciones derivadas de nuestros modelos de valoración sobre la base de las probabilidades 

asignadas a diferentes escenarios macroeconómicos y financieros. Capitalia Familiar EAF, S.L. no puede garantizar, por tanto, que dichas expectativas 
vayan a concretarse realmente ni en el calendario ni con la magnitud prevista.
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