
Sinopsis

Hoy en los mercados

Los bancos centrales descartan bajadas de tipos en 2023, pero el mercado no termina de
creerlo.

Análisis de situación

La inflación persistente obligará a los bancos centrales a mantener por más tiempo sus
políticasmonetarias restrictivas, lo que tendrá consecuencias sobre la economía.

Termómetro Cíclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesión.
Inflación Continúa siendo muy elevada.
Empresas Creciente presión sobre beneficios.
Condiciones financieras Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

(1) Índices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Análisis de situación

Las reuniones de la Reserva Federal y el Banco Central Europeo evidenciaron que no hay
expectativas de relajación en sus políticas monetarias. Ayer la Fed elevó el precio del
dinero en 25 puntos básicos hasta el nivel comprendido entre el 5.00%-5.25%, tal y como
se preveía. En la rueda de prensa posterior, Powell -----------------------------------------------------
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Tendencias Hoy
(al cierre de Europa)Medio-largo plazo Corto plazo

Renta Variable(1)
  -0.7%

Renta Fija(1)
 ↓ +0.0%

Oro   +1.0%

Petróleo ↓ ↓ +0.2%

Criptomonedas(2) ↑  +1.5%
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