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Sinopsis

Hoy en los mercados

La esperanza de que demdcratas y republicanos alcancen pronto un acuerdo en torno al
techo de deuda estadounidense permitio recuperar terreno a los mercados.

Andlisis de situacion

La tedrica calma que viven los indices en zona de resistencias no se corresponde con la
debilidad que a nivel interno muestra buena parte del mercado. ¢ Correccion a la vista?

Termoémetro Ciclico

Crecimiento P Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién " Continda siendo muy elevada.

Empresas r Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras D Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® s s +0.4%
Renta Fija® s s -0.1%
Oro s 5 -0.4%
Petrdleo J J +2.5%
Criptomonedas®? qr J -1.0%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

¢Es el techo de deuda estadounidense un problema real para los mercados? Alcanzar el
techo de deuda sin la posibilidad de aumentarlo obviamente provocaria problemas en la
Administracion estadounidense. Sin embargo, la historia nos dice que
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