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Sinopsis

Hoy en los mercados

A la espera de la reunion de Biden'y McCarthy...

Andlisis de situacion

La evolucion de las negociaciones entre la Casa Blanca y los republicanos en torno a la
ampliacion del limite de endeudamiento de Tesoro estadounidense dictard el rumbo que
tomen los mercados a partir de aqui.

Termometro Ciclico

Crecimiento - Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién <« Continua siendo muy elevada.

Empresas Creciente presidn sobre beneficios.
Condiciones financieras o Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Hoy

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® s s +0.1%
Renta Fijal® s s -0.1%
Oro s J -0.3%
Petrdleo s s +0.3%
Criptomonedas®? ™ J +0.0%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

La evolucion en las proximas horas y dias de las negociaciones entre la Casa Blanca y los
republicanos en torno a la ampliacion del limite de endeudamiento de Tesoro
estadounidense dictara el rumbo que tomen los mercados a partir de aqui. Recordemos
que, sin una ampliacién a tiempo de dicho limite, el Tesoro estadounidense no podra hacer
frente a algunas de sus obligaciones de pago a partir de primeros de este mes de junio.

En estas negociaciones los republicanos persiguen una reduccién del gasto de la
Administracion estadounidense. Los demdcratas se niegan. Si no alcanzaran un acuerdo a
tiempo, se producirian cierres parciales de la Administracion estadounidense, como ya
sucediera en alguna otra ocasién en el pasado, con consecuencias negativas para el
crecimiento de la economia estadounidense y para el clima de confianza en los
mercados.

Las bolsas se mantienen a la espera de novedades en este sentido de cara a confirmar o
fracasar en este su enésimo intento de rupturaalcista de zonas de resistencia.

Al cierre de este informe, los mercados permanecen a la espera de la reunién que tienen

previsto celebrar hoy el presidente Biden y el lider republicano en la Camara de
Representantes, McCarthy (en principio, a partir de las 23:30 horas de Espafia).
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