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Sinopsis

Hoy en los mercados

Reaccion muy tibia de los mercados al acuerdo entre republicanos y demdcratas para
aumentar el techo de gasto del Tesoro estadounidense.

Andlisis de situacion

El mercado da por superada la incertidumbre en torno al techo de gasto estadounidense y
vuelve a mirar a la inflacion, los tipos de interés y el crecimiento.

Termoémetro Ciclico

Crecimiento P Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién iﬁw Continda siendo muy elevada.

Empresas r Creciente presion sobre beneficios.
Condicionesfinancieras D Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® s s -0.2%
Renta Fija®® s s +0.2%
Oro s J +0.1%
Petrdleo s 5 -0.3%
Criptomonedas®? qr J +2.6%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

El acuerdo entre republicanos y demodcratas para elevar el techo de deuda del tesoro
estadounidense podria votarse esta misma semana. Segun fuentes cercanas a la
negociacion, el texto podria someterse a votacién en la Cdmara de Representantes el
miércoles y a finales de semana en el Senado. Los lideres de ambos partidos creen contar
con los votos necesarios para su aprobacion, pero son conscientes de que las facciones mds
extremistas de ambos bloques votaran en contra del acuerdo. El compromiso alcanzado
entre Biden y McCarthy impedira al ejecutivo seguir expandiendo el gasto publico, pero no
habra recortes agresivos en el presupuesto como deseaban los republicanos.

é¢Vender con la noticia? El mercado recibe con tibieza la noticia del acuerdo. Es cierto que
hoy es festivo en Estados Unidos, pero los futuros experimentan subidas muy timidas al
otro lado del Atlantico, y en Europa se imponen los descensos. Si las bolsas no encuentran
un catalizador para superar sus resistencias de medio y largo plazo, terminaran corrigiendo.
Los mercados de deuda, que habian sufrido mas la pasada semana, comienzan a relajarse.

La atencion se centra de nuevo en la situacidn macroeconémica y los tipos de interés.
Esta semana conoceremos los datos adelantados de inflacion de la Eurozona relativos al
mes de mayo, y el dia 13 de junio los de Estados Unidos. No se espera que los precios den
un respiro a los bancos centrales. La Reserva Federal se reunira los dias 13 y 14 de junio y el
Banco Central Europeo el dia 15 de junio. En ambos casos el mercado descuenta ahora una
subida de 25 puntos basicos.
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