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Otra semana más de indefinición en los mercados, pero la dinámica de ruptura podría estar ya próxima a iniciarse…
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Ni las reuniones de la Reserva Federal y del Banco Central Europeo ni los datos de empleo publicados en Estados Unidos consiguieron tampoco sacar a los
mercados de su estancamiento. Así, una semana más se mantuvieron en fase de consolidación, dentro de una dinámica general de indefinición, sin tendencia.

Sin perjuicio de lo anterior, estamos empezando a observar un comportamiento algo más desordenado de los mercados, que se está traduciendo en una ampliación
de rangos, y que podría ser el presagio del próximo desencadenamiento de una dinámica de ruptura.

Desde un punto de vista fundamental, seguimos pensando que el sentido de menor resistencia es a la baja, pero también es incuestionable que los mercados siguen
aguantando increíblemente bien en zonas importantes de resistencia, y que no les faltan ganas de romper al alza.

Los mercados siguen descontando bajadas de los tipos de interés por parte de los bancos centrales de cara a los próximos meses, a pesar de que las autoridades
monetarias no se cansan de descartar este escenario. Por otra parte, los mercados siguen despreciando el riesgo de entrada en recesión, así como el hecho de que las
tasas de inflación se mantengan en niveles inaceptablemente elevados.

Así pues, estamos preparados para cualquiera de los dos escenarios: si los mercados consiguen de una vez salir de esta ya exasperante parálisis y tomar por fin
tendencia, ya sería un cambio positivo.

En la agenda de esta semana, una cita especialmente importante y con capacidad en sí misma para mover a los mercados: el dato de inflación que se publicará el
miércoles en Estados Unidos.
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El presente documento está basado en fuentes de información y cálculos considerados veraces y fiables. Sin embargo, Capitalia Familiar, EAF, S.L. no 
puede garantizar su exactitud y, por consiguiente, no acepta ningún tipo de responsabilidad sobre los mismos. Este informe tiene un carácter 

meramente informativo y no representa en ningún caso una oferta para la compra de producto o servicio alguno. Las expectativas de rentabilidad y 
riesgo que se incluyen en este informe representan proyecciones derivadas de nuestros modelos de valoración sobre la base de las probabilidades 

asignadas a diferentes escenarios macroeconómicos y financieros. Capitalia Familiar EAF, S.L. no puede garantizar, por tanto, que dichas expectativas 
vayan a concretarse realmente ni en el calendario ni con la magnitud prevista.
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Capitalia Familiar, EAF, SL. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 25855, Folio 153, Sección 8, Hoja M-466.010, Inscripción 3ª.
C.I.F. B-85481372. Oficina central: Paseo de la Castellana 91, planta 2ª, 28020 Madrid.

Capitalia Familiar EAF S.L. está registrada e inscrita con el número 3 en el Registro de Empresas de 
Asesoramiento Financiero de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV).


	Sección predeterminada
	Diapositiva 1

	Sección sin título
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6


