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¿Confirmación o nuevo fracaso de ruptura alcista?
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Las declaraciones realizadas este pasado miércoles por las partes negociadoras —sobre la posibilidad de alcanzar un acuerdo este mismo fin de semana para la
ampliación del límite de endeudamiento del Tesoro estadounidense— propiciaron un rápido reposicionamiento procíclico de los mercados. En otras palabras, los
mercados dieron por buenas las palabras de los políticos y el dinero entró con fuerza en los sectores más cíclicos o más sensibles al crecimiento, en detrimento de los
sectores más defensivos.

Este movimiento procíclico penalizó también a los mercados de renta fija, con subidas generalizadas de los tipos de interés de mercado (caídas de las cotizaciones), y
todo ello a pesar de que, de manera incoherente con todo lo anterior, el mercado sigue esperando que la Reserva Federal recorte su tipo de interés en próximos meses.

Pero ayer viernes las negociaciones fueron suspendidas al constatarse que las posiciones entre las partes se mantienen aún muy alejadas para posibilitar un
acuerdo. Y en el momento de cerrar este informe continúa sin haber avance alguno en este sentido. Recordemos que, sin una ampliación de su límite de
endeudamiento, el Tesoro estadounidense no dispondrá de fondos suficientes para afrontar todas sus obligaciones de pago ya a partir de primeros de junio.

Con este telón de fondo, los índices bursátiles principales atacaron con contundencia las zonas de resistencia que han venido bloqueando su subida a lo largo de los
pasados meses, pero el jarro de agua fría del viernes les impidió lograr y confirmar su perforación al alza.

De esta forma, los próximos días se anticipan críticos para la deriva que puedan tomar los mercados a lo largo de las próximas semanas. Un fracaso temporal de las
negociaciones que forzara el cierre parcial de la Administración estadounidense —como ya sucediera en el pasado—, daría la puntilla a este enésimo intento de
superación de las zonas de resistencia, y abriría la puerta a un nuevo impulso bajista. Por el contrario, si las negociaciones se resolvieran de forma favorable y a tiempo,
los mercados podrían confirmar en breve la perforación de resistencias, desbloqueando así el camino para una nueva fase alcista, todo ello también con el permiso del
dato de inflación que se dará a conocer en Estados Unidos este próximo viernes (deflactor del consumo privado, correspondiente al mes de abril).
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El presente documento está basado en fuentes de información y cálculos considerados veraces y fiables. Sin embargo, Capitalia Familiar, EAF, S.L. no 
puede garantizar su exactitud y, por consiguiente, no acepta ningún tipo de responsabilidad sobre los mismos. Este informe tiene un carácter 

meramente informativo y no representa en ningún caso una oferta para la compra de producto o servicio alguno. Las expectativas de rentabilidad y 
riesgo que se incluyen en este informe representan proyecciones derivadas de nuestros modelos de valoración sobre la base de las probabilidades 

asignadas a diferentes escenarios macroeconómicos y financieros. Capitalia Familiar EAF, S.L. no puede garantizar, por tanto, que dichas expectativas 
vayan a concretarse realmente ni en el calendario ni con la magnitud prevista.
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C.I.F. B-85481372. Oficina central: Paseo de la Castellana 91, planta 2ª, 28020 Madrid.

Capitalia Familiar EAF S.L. está registrada e inscrita con el número 3 en el Registro de Empresas de 
Asesoramiento Financiero de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV).


	Sección predeterminada
	Diapositiva 1

	Sección sin título
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6


