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Sinopsis

Hoy en los mercados

Solo la tecnologia mantiene el buen tono tras el rebote de las bolsas en la recta final de la
pasada semana.

Andlisis de situacion

Los mercados continuan preocupados por la posible entrada en recesion de la economia,
olvidando por completo los riesgos derivados de la inflacion.

Termoémetro Ciclico

Crecimiento P Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién iﬁw Continda siendo muy elevada.

Empresas r Creciente presion sobre beneficios.
Condicionesfinancieras D Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® s s +0.0%
Renta Fija® s s -0.1%
Oro s s +0.2%
Petrdleo s J +1.2%
Criptomonedas®? qr J -2.8%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

é¢Recesion o desaceleracion? Esta es la clave ahora mismo para los mercados. Los datos
macroecondmicos que venimos conociendo en las Ultimas semanas muestran un
progresivo deterioro de la economia a nivel global que haria muy complicado esquivar la
recesion. A esta lista de datos se ha sumado hoy la actividad del sector servicios, que ha
mostrado cierto agotamiento en la mayoria de economias.

Dichos datos vienen anticipando una recesién, pero no son definitivos. En este sentido,
los datos de empleo del mes de mayo conocidos el viernes en Estados Unidos, pese a ser
contradictorios, permitieron al mercado mantener la esperanza de evitar la recesion.

Un escenario de recesion no tendria nada que ver para las bolsas con uno de
desaceleracion, puesimplicaria unaimportante sobrevaloracién de las cotizaciones.

Mas alla de lo ocurrido el viernes, el mercado contintia en la dinamica de los ultimos dias:
buen tono de la tecnologia y dudas en el resto del mercado. EIl NASDAQ sigue siendo el
motor del mercado y el que estd sosteniendo a los principales indices americanos. El
mercado de renta fija se mantiene pendiente de la agenda de la préxima semana: inflacion
estadounidense y reuniones de la Reserva Federal y el Banco Central Europeo.

En otros mercados relevantes, destacar la subida del petréleo tras el anuncio de que Arabia
Saudi recortara voluntariamente la produccién de crudo en 1 millédn de barriles/dia y las
caidas de las criptomonedas por la investigacion de la SEC a la plataforma de intercambio
Binance.

© Madrid, 2023. Capitalia Familiar, EAF, S.L. Todos los derechos reservados.




	Sección sin título
	Diapositiva 1


