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Sinopsis

Hoy en los mercados

Los mercados anticipan con subidas moderadas posibles noticias positivas en esta semana
de reuniones de bancos centrales.

Andlisis de situacion

¢El dia de la marmota? Se espera una moderacion insuficiente de la inflacion
estadounidense y que los bancos centrales mantengan el tono hawkish.

Termoémetro Ciclico

Crecimiento P Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién iﬁw Continda siendo muy elevada.

Empresas r Creciente presion sobre beneficios.
Condicionesfinancieras D Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® s s +0.2%
Renta Fija® s s -0.2%
Oro s 5 -0.4%
Petrdleo s J -3.4%
Criptomonedas®? qr J +0.2%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

La inflacion estadounidense volvera a estar en el punto de mira. Mafana se publicard en
Estados Unidos el dato de inflacién correspondiente al mes de mayo. Se espera que la
rubrica general se desacelere del 4.9% al 4.1% interanual y que la inflacidon subyacente se
modere dos décimas hasta el 5.3%. Sera el ultimo mes en el que el escaldn estadistico que
provoca la energia sea importante, toda vez que los precios del crudo y otras materias
primas se desplomaron entre junio y julio de 2022, lo que muy probablemente volvera a
impulsar a la inflacidn general a partir del mes que viene.

Y la evolucion de la inflacion estd intimamente ligada a las decisiones de los bancos
centrales... Los bancos centrales, a diferencia de los mercados, no han dado por superada
la crisis inflacionista. Y probablemente tanto la Reserva Federal como el Banco Central
Europeo mantendran un discurso hawkish esta semana tras sus reuniones. En el caso del
BCE veremos una subida de tipos de 25 puntos basicos que podria no ser la ultima. En el
caso de la Fed, no se esperan cambios en el precio del dinero, pero sera clave la publicacién
del dot plot, en el que se plasman las previsiones de los miembros de la Fed para los tipos
de interés en los préximos meses.

Los mercados ya celebran el dato de inflacion que conoceremos maiiana. Crece la
esperanza en que un positivo dato de inflacién anime a la Fed a relajar su discurso y a
aflojar la presién sobre los tipos de interés. Esto impulsa al sector tecnolédgico y de manera
mas moderada al resto del mercado. Mucha atencidn a posibles sorpresas en uno u otro
sentido que pudieran poner fin al actual movimiento consolidativo.
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