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Sinopsis

Hoy en los mercados

Los mercados celebran el dato de inflacion estadounidense.

Andlisis de situacion

La confirmacion de la ruptura de resistencias por parte de los indices queda en manos de los
bancos centrales.

Termoémetro Ciclico

Crecimiento P Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién iﬁw Continda siendo muy elevada.

Empresas r Creciente presion sobre beneficios.
Condicionesfinancieras D Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® s s +0.6%
Renta Fija® s s -0.1%
Oro s 5 -0.6%
Petrdleo s J +3.1%
Criptomonedas®? qr J +0.1%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

La inflacién estadounidense del mes de mayo cumplié con las previsiones y el mercado lo
celebra. La inflacion general se situdé en el 4% interanual y la subyacente en el 5.3%
interanual, datos que no depararon sorpresas pero permiten al mercado mantener el
optimismo. Se descarta que la Fed decida mafiana subir los tipos de interés, pero el
mercado descuenta una subida de 25 pb en julio. Lo mas relevante mafana seran las
previsiones de tipos del dot plot y las declaraciones de Powell al concluir la reunién. Se
espera una Fed focalizada en su lucha contra la inflacidn, pero desde algunos ambitos se
comienza a valorar la posibilidad de que la autoridad monetaria eleve su objetivo de
inflacién a largo plazo. Descartamos este movimiento en el entorno actual, pues supondria
un nuevo golpe a la credibilidad de |la Reserva Federal, pero si podria suceder en el futuro.

China baja los tipos de interés de corto plazo y lanza un mensaje al mercado. El PBoC
decidid hoy bajar los tipos de interés de corto plazo por sorpresa en 10 pb. La cuantia es
pequeia, pero sobre todo trata de lanzar el mensaje de que ante el deterioro de la
situacién econdmica (contraccion de la industria, demanda a la baja y riesgo de deflacidn),
el gobierno actuara para estimular la economia. Se espera que en la reunién que el PBoC
celebre este jueves se reduzcan los tipos de interés de largo plazo.

Los mercados cotizaron al alza el dato de inflacion estadounidense y las noticias
provenientes de China. El ataque de los indices a zona de resistencia podria confirmar la
ruptura al alza en los préximos dias si el mensaje de los bancos centrales lo permite. La
confirmacioén abriria la puerta a tomar posiciones en renta variable de manera téctica.
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