
Sinopsis

Hoy en los mercados

Jornada de pérdidas moderadas en las bolsas y en la que la negociación fue más baja de lo
habitual por la festividad del Día de la Emancipaciónen Estados Unidos.

Análisis de situación

¿Superación de resistencias o fracaso alcista? El cierre por festivo en Estados Unidos alarga
la confirmacióndel próximomovimientode corto plazo en las bolsas.

Termómetro Cíclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesión.
Inflación Continúa siendo muy elevada.
Empresas Creciente presión sobre beneficios.
Condiciones financieras Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

(1) Índices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Análisis de situación

Estados Unidos y China tratan de acercar posturas. El Secretario de Estado americano
Antony Blinken llevó a cabo una visita institucional este fin de semana a la potencia asiática
que terminó hoy con una reunión (inicialmente no planificada) con el presidente chino Xi
Jinping. El objetivo de esta ronda de contactos es de limar discrepancias en el plano
comercial y también en el geopolítico. El interés de China por mejorar las relaciones con
Estados Unidos es elevado en un momento en el que la ralentización de su economía es
palpable.

Los bancos centrales seguirán siendo noticia esta semana. El Banco Central de China
(PBoC) se reunirá el martes para bajar en 10 puntos básicos la tasa de préstamos
preferenciales, en línea con las rebajas de tipos llevadas a cabo la pasada semana. Esta
medida permitirá aliviar al maltrecho sector inmobiliario chino. El Banco de Inglaterra
decidirá casi con total seguridad este jueves elevar en 25 puntos básicos el precio del
dinero hasta el 4.75% ante el evidente descontrol de la inflación en el Reino Unido.

La jornada festiva en Estados Unidos favoreció un inicio de semana más tranquilo de lo
habitual en los mercados. Las bolsas europeas dejan signos de debilidad tras no confirmar
la superación de resistencias del pasado viernes. No obstante, el cierre por festivo de Wall
Street y la consiguiente bajada de la negociación hacen menos fiable el movimiento. Por
ahora se mantienen las opciones de ruptura al alza de las bolsas, aunque un fracaso alcista
sería muy negativo y abriría la puerta a una corrección de cierta intensidad.
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Tendencias Hoy
(al cierre de Europa)Medio-largo plazo Corto plazo

Renta Variable(1)
  -0.5%

Renta Fija(1)
  -0.2%

Oro   -0.3%

Petróleo  ↓ -0.6%

Criptomonedas(2) ↑ ↓ -0.6%
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