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Sinopsis

Hoy en los mercados

Los mercados prolongan el rebote, si bien la fortaleza del mismo por ahora no es lo
suficientemente intensa. Veremos si gana traccion en los proximos dias.

Andlisis de situacion

Los bancos centrales insisten en la necesidad de seguir subiendo los tipos de interés y los
mercados contindan sin darles credibilidad.

Termoémetro Ciclico

Crecimiento P Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién @ Continda siendo muy elevada.

Empresas r Creciente presion sobre beneficios.
Condicionesfinancieras D Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® s s +0.1%
Renta Fija®® s s +0.2%
Oro s J -0.1%
Petrdleo s J +2.4%
Criptomonedas®? qr qr -0.2%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion
Los bancos centrales se mantienenfirmes en su idea de seguir subiendo tipos...

Lagarde continda insistiendo en que el Banco Central Europeo subira los tipos en julio, y
muy posiblemente no sea la ultima ocasién en hacerlo.

Powell reconoce que la Fed podria subir los tipos en las dos préximas reuniones, ya que la
mayoria de miembros de la autoridad monetaria defiende realizar dos subidas mas.

Tanto Powell como Lagarde evidencian a la vez preocupacién y sorpresa con la evolucion
del mercado laboral. Si se mantiene la fortaleza puede perjudicar sus objetivos y no tienen
ni idea de cdmo enfriar la subida de los salarios.

... Y los mercadosvuelvena ignorara los bancos centrales.

Uno de los problemas que tienen los bancos centrales es la falta de credibilidad que se han
granjeado en los Ultimos anos. Recientemente alertdbamos antes de la reunidn de junio de
la Reserva Federal sobre la incoherencia de pausar las subidas en junio sin razén aparente
para retomarlas en julio, y el resultado es que los mercados no se creen a Powell.

Y entre tanto, las bolsas prolongan el rebote totalmente ajenas a la situacion
macroecondmica y al mensaje de los bancos centrales. Es pronto para determinar las
condiciones de este rebote, pero lo que parece claro es que la clave a corto plazo vendra
determinada por la fuerza interna del mercadoy no por los datos macroeconémicos.
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