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Una buena noticia, otra ambigua y un rumor...

© Madrid, 2022-2023. Capitalia Familiar, EAF, S.L. Todos los derechos reservados.

La buena noticia: Las Cámaras del Congreso estadounidense ratificaron sin problemas el acuerdo para la ampliación del límite de endeudamiento del Tesoro, evitando
así in extremis la posible suspensión de pagos por parte de la Administración norteamericana.

La ambigua: Los datos de empleo, correspondientes al mes de mayo, que se publicaron este pasado viernes en Estados Unidos, resultaron muy contradictorios y
confusos. Según el registro de nóminas, el empleo creció en +339 mil personas, muy por encima de los +180 mil que esperaba el consenso del mercado. Sin embargo,
según la Encuesta de Población Activa, el número de ocupados se redujo en -310 mil, elevando la tasa de paro hasta el 3.7% desde el 3.4% del mes anterior. ¿Cuál de
los dos datos refleja lo que sucedió en realidad con el empleo en Estados Unidos en mayo? Nadie lo sabe... Sea como fuere, el mercado decidió quedarse solo con lo
bueno de tanta confusión: el dato fuerte de empleo para alejar el temor a una recesión, y el aumento de la tasa de paro para seguir confiando en que la Reserva
Federal no subirá nuevamente su tipo de interés de referencia en su próxima reunión del 13 y 14 de este mes. ¡De locos! No es de extrañar a este respecto la lectura
mucho más prudente y menos optimista que el mercado de renta fija viene haciendo del contexto macroeconómico, en claro conflicto con la visión más complaciente e
ideal del mercado de renta variable. ¿Cuál de ellos tendrá razón al final? Nosotros nos decantamos por un análisis más prudente y menos complaciente de la situación y
perspectivas macroeconómicas.

El rumor: Que las autoridades chinas están preparando un nuevo paquete de medidas para ayudar a su maltrecho sector inmobiliario, y así favorecer un mayor
dinamismo de su economía.

Con este telón de fondo, las bolsas despedían la semana con un nuevo y contundente ataque a las zonas de resistencia. La verticalidad de este último impulso alcista
en el índice de tecnológicas NASDAQ 100 y el japonés NIKKEI 220 asusta, y sería saludable que retrocedieran para consolidar y distribuir su reciente subida. En realidad,
todo el mercado se muestra en general un tanto excedido en este momento. Bien es cierto que, si este nuevo ataque a zonas de resistencia prosperara al fin, podría
hacerlo sobre la base del liderazgo y rotación en favor de otros índices de participación más amplia como el S&P 500, el RUSSELL 2000 e, incluso, los MSCI global y de
emergentes. Es más, debería ser de hecho así para que este enésimo ataque a estas zonas de resistencia contara con más opciones de prosperar de manera definitiva
(una participación más amplia a nivel interno del mercado es esencial en este sentido).

La pregunta es: ¿Esperará el mercado a conocer las conclusiones de las reuniones de la Reserva Federal y del BCE del 14 y 15 de junio, respectivamente, o se
arriesgará con una ruptura alcista anticipada? La respuesta, en estos próximos días...
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El presente documento está basado en fuentes de información y cálculos considerados veraces y fiables. Sin embargo, Capitalia Familiar, EAF, S.L. no 
puede garantizar su exactitud y, por consiguiente, no acepta ningún tipo de responsabilidad sobre los mismos. Este informe tiene un carácter 

meramente informativo y no representa en ningún caso una oferta para la compra de producto o servicio alguno. Las expectativas de rentabilidad y 
riesgo que se incluyen en este informe representan proyecciones derivadas de nuestros modelos de valoración sobre la base de las probabilidades 

asignadas a diferentes escenarios macroeconómicos y financieros. Capitalia Familiar EAF, S.L. no puede garantizar, por tanto, que dichas expectativas 
vayan a concretarse realmente ni en el calendario ni con la magnitud prevista.
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