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Sinopsis

Hoy en los mercados

Abortado un nuevo intento de rebote en las bolsas, que se van directamente a sus zonas de
soporte de medio y largo plazo.

Andlisis de situacion

El mercado se aferra a que mafiana se publique un buen dato de inflacion en Estados
Unidos. ¢Rebotardn las bolsas en la zona de soporte como descuenta el mercado?

Termoémetro Ciclico

Crecimiento P Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién " Continda siendo muy elevada.

Empresas r Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras D Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® T J -0.5%
Renta Fija®® s J +0.2%
Oro s 5 -0.5%
Petrdleo J N +0.9%
Criptomonedas®? qr s +0.7%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

China entra en deflacion. Los precios cayeron en julio un -0.3% en tasa interanual tras no
haber registrado cambios el mes precedente. Pese al mal dato, no se espera que China
entre en una espiral
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