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Sinopsis

Hoy en los mercados

Se imponen los descensos en las bolsas: algunos indices bursdtiles cotizan ya incluso por
debajo de las zonas de soporte.

Andlisis de situacion

Los principales indices bursdtiles no se descuelgan de la zona de soporte, por lo que se
mantiene abierta la posibilidad de rebote.

Termoémetro Ciclico

Crecimiento P Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién " Continda siendo muy elevada.

Empresas r Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras D Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® T J -0.1%
Renta Fija® s J -0.1%
Oro s 5 -0.2%
Petrdleo J N +1.8%
Criptomonedas®? qr s -2.4%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

El riesgo de que la inflacidn repunte nuevamente sigue preocupando a la Reserva
Federal. En las actas publicadas ayer quedé claro que en su ultima reuniéon hubo un mayor
debate en torno a la subida de 25 puntos basicos decidida en julio. Algunos participantes se
mostraron preocupados por
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