
Sinopsis

Hoy en los mercados

El rebote de las bolsas continúa siendo débil y poco convincente.

Análisis de situación

La dinámica cíclica del mercado continúa siendo bajista: el escenario macroeconómico y 
financiero no es propicio aún para la toma de posiciones de riesgo de carácter estratégico.

Termómetro Cíclico

Crecimiento    Riesgo creciente de entrada en recesión.
Inflación    Continúa siendo muy elevada.
Empresas    Creciente presión sobre beneficios.
Condiciones financieras  Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

(1) Índices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Análisis de situación

La posibilidad de que las bolsas puedan disfrutar a corto plazo de un rebote de magnitud 
moderada sigue abierta, pero lo visto hasta ahora en este sentido resulta por el momento 
poco convincente.

Dada la relevancia de las zonas de soporte de medio-largo plazo en que se encuentran los 
índices bursátiles principales, y teniendo en cuenta también la verticalidad de las caídas 
registradas en las últimas semanas, no hubiera sido extraño que este primer intento de 
rebote hubiera cursado con una reacción alcista mucho más decidida y violenta que la vista 
hasta ahora.

Como comentábamos ayer, esta reacción alcista de los mercados bursátiles se está viendo 
contenida por la subida de los tipos de interés en los mercados de renta fija, con la vista 
puesta además en la reunión informal de banqueros centrales, que tendrá lugar este fin de 
semana en la localidad estadounidense de Jackson Hole (el discurso del presidente de la 
Reserva Federal tendrá lugar el viernes).

Los mercados están también a la espera de la publicación de los resultados del fabricante 
de semiconductores NVIDIA. Estos resultados podrían condicionar el clima de confianza del 
mercado respecto a las grandes compañías tecnológicas, que lideraron la subidas de estos 
últimos meses. Los resultados de NVIDIA se conocerán mañana, tras el cierre del mercado 
estadounidense.
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Tendencias Hoy
(al cierre de Europa)Medio-largo plazo Corto plazo

Renta Variable(1) ↑ ↓ -0.1%

Renta Fija(1) ↓ ↓ +0.1%

Oro  ↓ +0.2%

Petróleo   -0.4%

Criptomonedas(2)
 ↓ -0.8%
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