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Sinopsis

Hoy en los mercados

Los buenos resultados de NVIDIA no han sido suficientes para apuntalar el rebote de las
bolsas. Atencion mafiana al discurso de Powell en Jackson Hole.

Andlisis de situacion

La dindmica ciclica del mercado continua siendo bajista: el escenario macroeconémico y
financiero no es propicio aun para la toma de posiciones de riesgo de cardcter estratégico.

Termoémetro Ciclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacion “ Continda siendo muy elevada.

Empresas Creciente presién sobre beneficios.
Condiciones financieras o Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Hoy

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® T J -0.6%
Renta Fija®® J J -0.2%
Oro s J +0.2%
Petrdleo s 5 -0.2%
Criptomonedas®? s J -1.6%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

Los resultados presentados anoche por NVIDIA batieron sobradamente las previsiones
barajadas por el consenso del mercado.

Sin embargo, estos buenos resultados no han sido suficientes para apuntalar el rebote de
las bolsas.
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