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Sinopsis

Hoy en los mercados

Sesion negativa en los mercados: las bolsas europeas confirman el fracaso del rebote y las
americanas comienzan a dibujar un giro a la baja.

Andlisis de situacion

El mercado se queda sin recursos para obviar la realidad econdmica. Sin un cambio radical
de la tendencia de las principales magnitudes, la economia global sufrira.

Termoémetro Ciclico

Crecimiento P Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién " Continda siendo muy elevada.

Empresas r Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras D Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® T T -0.7%
Renta Fija®® J J -0.2%
Oro s 5 -0.6%
Petrdleo T T -0.1%
Criptomonedas®? s s -0.4%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

Los decepcionantes datos macroecondmicos continiian minando el sentimiento de
mercado. Lo que estamos viviendo desde comienzos de agosto es un proceso por el cual
poco a poco la realidad econdmica va minando las expectativas del mercado. El flujo de
noticias determinara si este proceso termina provocando
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