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Sinopsis

Hoy en los mercados

El Banco Central Europeo fue el catalizador que necesitaba el mercado para salvar (por
ahora) los soportes de medio y largo plazo.

Andlisis de situacion

Los bancos centrales buscan un equilibrio que permita moderar la inflacion sin dafar en
exceso el crecimiento econdmico. La historia nos dice que no lo conseguirdn.

Termometro Ciclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacion " Continda siendo muy elevada.

Empresas x5 Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras » Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® ) o +0.9%
Renta Fija®® J J -0.1%
Oro s 5 -0.1%
Petrdleo T N +1.7%
Criptomonedas®? s s +1.8%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

El Banco Central Europeo elevé en 25 puntos basicos el precio del dinero hasta el 4.5%.
La autoridad monetaria endurecio su politica monetaria pese a la débil situacién econémica
de la Eurozona y reafirmd su compromiso por mantener la estabilidad de precios. El BCE
también modificé
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