
Sinopsis

Hoy en los mercados

El Banco Central Europeo fue el catalizador que necesitaba el mercado para salvar (por 
ahora) los soportes de medio y largo plazo.

Análisis de situación

Los bancos centrales buscan un equilibrio que permita moderar la inflación sin dañar en 
exceso el crecimiento económico. Pero la historia nos dice que no lo conseguirán.

Termómetro Cíclico

Crecimiento    Riesgo creciente de entrada en recesión.
Inflación    Continúa siendo muy elevada.
Empresas    Creciente presión sobre beneficios.
Condiciones financieras  Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

(1) Índices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Análisis de situación

El Banco Central Europeo elevó en 25 puntos básicos el precio del dinero hasta el 4.5%. 
La autoridad monetaria endureció su política monetaria pese a la débil situación económica 
de la Eurozona y reafirmó su compromiso por mantener la estabilidad de precios. El BCE 
también modificó sus previsiones de inflación, elevándola para 2023 y 2024 y rebajándola 
ligeramente para 2025. Respecto al crecimiento económico, la entidad se ha mostrado más 
pesimista que en anteriores ocasiones, aunque sigue sin reconocer una recesión en la 
Eurozona.

Sin embargo, el BCE reconoció en su comunicado que los tipos han alcanzado unos niveles 
que mantenidos por un largo período de tiempo ayudarían a moderar la inflación. Y esto 
fue interpretado por el mercado como el fin del ciclo de subidas de tipos en la Eurozona. 
En la rueda de prensa posterior Lagarde no ha reconocido que estuviéramos ante un pico 
de los tipos de interés, pero tampoco lo ha descartado.  

El mercado ha valorado de manera positiva el posible fin del ciclo de subidas de tipos en 
la Eurozona. Pese a que todavía es pronto para dar por bueno el rebote, lo cierto es que 
el movimiento de hoy podría ser prometedor y ha estado apoyado por un mayor 
volumen de negociación. De confirmarse, podríamos ver una recuperación del mercado 
aprovechable para tomar posiciones. 
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Tendencias Hoy
(al cierre de Europa)Medio-largo plazo Corto plazo

Renta Variable(1) ↑ ↑ +0.9%

Renta Fija(1) ↓ ↓ -0.1%

Oro   -0.1%

Petróleo ↑ ↑ +1.7%

Criptomonedas(2)
  +1.8%


	Sección sin título
	Diapositiva 1


