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Sinopsis

Hoy en los mercados

Los mercados respiran y aguantan sobre los soportes de medio y largo plazo a la espera de
la decision de la Reserva Federal.

Andlisis de situacion

El comportamiento del mercado estaria avanzando un préximo movimiento de cierta
intensidad que dejard nuevas e interesantes oportunidades de inversion.

Termoémetro Ciclico

Crecimiento P Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién " Continda siendo muy elevada.

Empresas r Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras D Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® ) o +0.4%
Renta Fija®® J J +0.2%
Oro s s +0.6%
Petrdleo T N +0.1%
Criptomonedas? s s -1.0%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

La Reserva Federal entra en escena. Pese a que no se esperan cambios en su politica
monetaria, no se trata de una reunion mas, ya que el mercado aguarda con ansiedad
alguna noticia a la que agarrarse para mantener la actual exuberancia irracional que viven
las cotizaciones
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