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Sinopsis

Hoy en los mercados

Sesion muy negativa en los mercados, que quedan muy tocados y amenazan seriamente la
tendencia alcista de medio y largo plazo.

Andlisis de situacion

éSe estdn pasando de frenada los bancos centrales? Crece el temor en el mercado de que
las politicas de los bancos centrales aboquen a la economia global a la recesion.

Termoémetro Ciclico

Crecimiento P Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién iﬁw Continda siendo muy elevada.

Empresas r Creciente presion sobre beneficios.
Condicionesfinancieras D Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® T J -1.1%
Renta Fija®® J J -0.7%
Oro s 5 -1.1%
Petrdleo T N +0.1%
Criptomonedas? s s -2.2%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

Los bancos centrales comienzan a asustarse ante el dafo que los elevados tipos de
interés causan a la economia. El Banco de Inglaterra decidid mantener el precio del dinero
en el 5.25% en su reunion de hoy. Como excusa, la moderacién experimentada en la
inflacidon ene los dos uUltimos meses, pero lo cierto es que con una inflacidn cercana al 7%
cualquier optimismo es poco creible. La realidad estaria en el claro dafio que esta sufriendo
la economia, que experimentard un notable enfriamiento en el tercer trimestre. En el
mismo sentido hemos visto al banco de Suiza, que mantuvo los tipos en el 1.75%.

El mercado empieza a descontar un movimiento restrictivo del Banco de Japdn tras
alcanzar el yen minimos desde la intervencion del BoJ en noviembre de 2022. Veremos
qué medidas concretas toma la autoridad monetaria, ya que la confirmaciéon del giro en las
politicas monetarias expansivas del Banco de Japdén supondria un golpe adicional a los
mercados. Esta madrugada tendremos respuesta.

Continla el deterioro de los mercados de renta variable: los indices europeos cierran
justo en soportes y los americanos, que perdieron ayer dichos niveles, tratan de no
descolgarse. Atencion porque la confirmacion de la pérdida de estos soportes abriria la
puerta a caidas adicionales. Las rentabilidades de la renta fija marcan nuevos maximos,
confirmando que no era el momento todavia de invertir en renta fija a vencimientos
largos. Las oportunidades que surjan de estos movimientos del mercado nos brindaran
interesantes oportunidades de inversion tras varios meses de lateralidad.
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