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Sinopsis

Hoy en los mercados

Se mantiene la batalla de las bolsas en torno a los soportes de medio y largo plazo. La
pérdida de niveles debe ser confirmada todavia.

Andlisis de situacion

Esperamos bruscos movimientos en las bolsas una vez se confirme el resultado del ataque a
los soportes de medio y largo plazo. Dichos movimientos serdn una excelente oportunidad.

Termoémetro Ciclico

Crecimiento P Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién @ Continda siendo muy elevada.

Empresas r Creciente presion sobre beneficios.
Condicionesfinancieras D Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® T J -1.1%
Renta Fija®® J J -0.2%
Oro s 5 -0.8%
Petrdleo T N +0.7%
Criptomonedas®? s s -0.3%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

Tension en los mercado mientras se resuelve el ataque bajista a los soportes de medio y
largo plazo. Los principales indices bursatiles ya han perforado a la baja dichos niveles, que
habian servido de referencia durante la fase de lateralidad que vivimos en los mercados
desde hace meses. Sin embargo, el movimiento bajista no ha sido por ahora lo
suficientemente contundente ni clarificador para confirmar la pérdida de los mismos y
reiniciar asi el mercado bajista.

En este contexto, ¢hacia dénde se dirigiran los mercados? Destacan ahora mismo dos
posibilidades por encima del resto:

1. Que las bolsas intenten rebotar sin éxito y se vengan definitivamente para
abajo.

2. Que se produzca un rebote contundente que se convierta en una trampa
bajista y los mercados inicien un nuevo tramo al alza dentro del canal lateral en
el que se mueven desde hace meses.

Lo mas importante es que cualquiera de los escenarios nos dejara una alternativa de
inversion muy interesante de cara a las préximas semanas.
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