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Sinopsis

Hoy en los mercados

Las bolsas tratan de cimentar un rebote que permita mantener la tendencia alcista de
medioy largo plazo.

Andlisis de situacion

Se avecinan jornadas importantes en las bolsas: élos datos macroeconémicos apuntalardn
el rebote o es el comienzo de un ajuste de mayor profundidad en las bolsas?

Termoémetro Ciclico

Crecimiento P Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién iﬁw Continda siendo muy elevada.

Empresas r Creciente presion sobre beneficios.
Condicionesfinancieras D Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® ) J +0.7%
Renta Fija®® J J +0.1%
Oro s 5 -0.5%
Petrdleo T T -0.6%
Criptomonedas®? s s +2.1%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

La inflacién alemana se moderé en septiembre, pero podria ser una victoria pirrica. Es
cierto que la inflaciébn en Alemania se desaceleré hasta el 4.5% interanual y que la
subyacente lo hizo hasta el 4.6%. Datos positivos que responden a un efecto base positivo
del precio de los carburantes (en septiembre de 2022 se retiraron las ayudas del gobierno),
a una ligera moderacion del precio de los alimentos y a una notable desaceleracion de los
precios en el sector servicios. Sin embargo, esta mejoria podria venir explicada en parte por
la recesion en que se encuentra el pais germano, por lo que la alegria no es completa.

En Espafia la inflacidn general se elevd en septiembre del 2.6% al 3.5% interanual, en tanto
que la subyacente se modero ligeramente del 6.1% al 5.8%.

Los indicios de agotamiento del movimiento bajista se han concretado y el rebote en las
bolsas podria estar tomando forma. Nuestro escenario base es que dicho rebote tendra
un recorrido limitado, y su fortaleza y duracion dependeran de los datos que vayamos
conociendo en los proximos dias. En este sentido, mafiana se publicara en Estados
Unidos el PCE del mes de agosto, el indicador de inflacion preferido por la Reserva
Federal. A partir de ahora es fundamental determinar si puede ser un rebote
aprovechable para invertir o sera corto y débil y pronto se retomara el movimiento
correctivo.

© Madrid, 2023. Capitalia Familiar, EAF, S.L. Todos los derechos reservados.



	Sección sin título
	Diapositiva 1


