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Los bancos centrales siguen apretando la soga en torno al cuello de la economía y los mercados…
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Agosto fue un mes agitado en los mercados financieros internacionales. Y ello a pesar de que no hubo noticias ni novedades particularmente relevantes. Más bien 
al contrario. Todo sigue más o menos igual, y esto es realmente lo que intranquiliza a los mercados:

• Las tasas de inflación se mantienen enquistadas en niveles muy superiores al objetivo oficial del 2%.
• Los signos de debilitamiento del crecimiento económico son cada vez más evidentes, especialmente en Europa y China.
• Los bancos centrales siguen insistiendo en la conveniencia de mantener los tipos de interés elevados por más tiempo (e incluso de seguir subiéndolos).

De esta forma, la confianza que vienen mostrando los mercados en una rápida contención de las tensiones inflacionistas y en una bajada próxima de los tipos de 
interés por parte de los bancos centrales se va desvaneciendo.

Los bancos centrales llevaban alrededor de dos décadas acostumbrando a los mercados a contar con el respaldo prácticamente incondicional de políticas monetarias 
extraordinariamente expansivas, con tipos de interés históricamente bajos: los bancos centrales han estado muchos años alimentando burbujas financieras con sus 
inyecciones masivas de liquidez en el sistema.

Esto se ha terminado: tras décadas desaparecida, la inflación vuelve a ser un problema, y parece que ha vuelto para quedarse, al menos por un tiempo ya más largo de 
lo deseable.

Los bancos centrales tienen como objetivo prioritario (y es de hecho su mandato legal) adoptar cuantas medidas sean necesarias para contener dichas tensiones 
inflacionistas, aunque ello supusiera incluso forzar la entrada en recesión de la economía. El daño de no hacerlo así sería mucho mayor a medio y largo plazo.

Mientras los mercados sigan esperando un rápido retorno a la barra libre de la liquidez y de tipos de interés en mínimos por parte de los bancos centrales, sus 
expectativas se verán defraudadas sine die…
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El presente documento está basado en fuentes de información y cálculos considerados veraces y fiables. Sin embargo, Capitalia Familiar, EAF, S.L. no 
puede garantizar su exactitud y, por consiguiente, no acepta ningún tipo de responsabilidad sobre los mismos. Este informe tiene un carácter 

meramente informativo y no representa en ningún caso una oferta para la compra de producto o servicio alguno. Las expectativas de rentabilidad y 
riesgo que se incluyen en este informe representan proyecciones derivadas de nuestros modelos de valoración sobre la base de las probabilidades 

asignadas a diferentes escenarios macroeconómicos y financieros. Capitalia Familiar EAF, S.L. no puede garantizar, por tanto, que dichas expectativas 
vayan a concretarse realmente ni en el calendario ni con la magnitud prevista.
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