
Sinopsis

Hoy en los mercados

Los nervios reaparecen en el mercado y las bolsas vuelven a testar los mínimos registrados 
la semana pasada, con la renta fija marcando día tras día mínimos anuales.

Análisis de situación

Momento clave para la evolución de los mercados: si se pierde la zona de soporte se abrirá 
la puerta a nuevas caídas, pero un rebote desde estos niveles sigue siendo probable.

Termómetro Cíclico

Crecimiento    Riesgo creciente de entrada en recesión.
Inflación    Continúa siendo muy elevada.
Empresas    Creciente presión sobre beneficios.
Condiciones financieras  Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

(1) Índices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Análisis de situación

La dinámica de las bolsas continúa siendo de máxima volatilidad en la zona de soporte. 
Los intentos de rebote no están teniendo continuidad y la batalla continúa sin que tampoco 
la zona de soporte haya sido perforada a la baja de manera contundente. Con el paso de 
los días, aumenta la probabilidad de que se produzca una ruptura a la baja de los soportes. 
Pero mientras eso no suceda, la opción más probable es que se produzca un rebote desde 
los niveles actuales antes de retomar la tendencia bajista.

En esta deriva bajista de las bolsas está teniendo una importancia capital el movimiento al 
alza de los tipos de interés de mercado, que están presionando a la baja los precios de la 
renta fija hasta nuevos mínimos anuales. 

Los últimos datos conocidos en Estados Unidos podrían estar adelantando una nueva 
reaceleración de la economía americana y los salarios, lo que muy probablemente 
perjudicaría la estrategia de la Fed para luchar contra la inflación y podría alargar el actual 
ciclo de subidas en los tipos de interés. Este viernes tendremos una prueba de fuego en 
este sentido con la publicación de los datos oficiales de empleo del mes de septiembre.

Nos mantenemos muy atentos de lo que pueda acontecer en los mercados en las 
próximas horas, ya sea porque se produzca una pérdida definitiva de la zona de soportes 
o un rebote desde dichos niveles. Del resultado de esta batalla podrían surgir nuevas 
ideas de inversión para las próximas semanas y meses.
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Tendencias Hoy
(al cierre de Europa)Medio-largo plazo Corto plazo

Renta Variable(1) ↓ ↓ -1.3%

Renta Fija(1) ↓ ↓ -0.7%

Oro ↓ ↓ -0.5%

Petróleo ↑ ↓ +1.0%

Criptomonedas(2)
  -2.4%
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