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Sinopsis

Hoy en los mercados

Nueva jornada de nervios en los mercados, claramente influenciados por las noticias que
nos llegan desde Oriente Medio.

Andlisis de situacion

El foco del mercado se mantiene en el conflicto bélico en Oriente Medio, pero no debemos
perder de vista la situacion de fondo de la economia ni dar por muerto el rebote.

Termoémetro Ciclico

Crecimiento P Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién " Continda siendo muy elevada.

Empresas r Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras D Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® J J +0.1%
Renta Fija®® J J -0.6%
Oro N) N +0.2%
Petrdleo T J -0.6%
Criptomonedas®? s s +1.5%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

No news, good news: contintian pasando los dias sin que el conflicto bélico en Oriente
Medio se descontrole. Tras varios dias de enfrentamientos, Israel estd centrado en
eliminar a los lideres de Hamas mientras sigue posicionandose en la frontera con Gaza por
si fuera necesaria una intervencidn terrestre. No obstante, esta posibilidad ---------------------
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