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Sinopsis

Hoy en los mercados

Nueva jornada de dudas en los mercados sin que se termine de clarificar un movimiento en
uno u otro sentido.

Andlisis de situacion

No debe despreciarse la probabilidad de que se produzca una mejoria en la crisis en Oriente
Medio que favorezca una recuperacion del mercado.

Termoémetro Ciclico

Crecimiento P Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién " Continda siendo muy elevada.

Empresas r Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras D Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® J J +0.0%
Renta Fija®® J J -0.1%
Oro N) N +0.0%
Petrdleo T J +0.2%
Criptomonedas®? s s +1.5%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

Los principales lideres mundiales contindan implicados en las negociaciones para
desescalar la tension en Oriente Medio. Hoy visitd Israel el Primer Ministro del Reino
Unido Rishi Sunak, que se ha mostrado especialmente comprometido con evitar que el
conflicto pase a ser internacional.

Lo mds positivo es que se
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