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Sinopsis

Hoy en los mercados

Jornada de leve recuperacion en los mercados, que enlazan su segunda sesion al alza y
tratan de recomponerse desde los soportes de medio y largo plazo.

Andlisis de situacion

Los mercados comienzan a calmarse y el rebote podria ganar traccion en los préximos dias
con permiso de los bancos centralesy los resultados empresariales del tercer trimestre.

Termoémetro Ciclico

Crecimiento P Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién " Continda siendo muy elevada.

Empresas r Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras D Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® J J +0.5%
Renta Fija®® J J +0.2%
Oro 4 J -0.2%
Petrdleo T J -2.9%
Criptomonedas®? s s +9.4%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

Se estabiliza la situacién en Oriente Medio, pero es pronto para cantar victoria. Las
tensiones no han ido a mas en los Ultimos dias y las negociaciones a nivel internacional van
consiguiendo lentos progresos: por un lado se avanza en la liberacidon de rehenes y por el
otro Israel sigue retrasando la invasion ante las
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