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Sinopsis

Hoy en los mercados

Alta volatilidad en las bolsas, que vuelven a amenazar de manera clara los soportes de
medioy largo plazo.

Andlisis de situacion

El sector tecnoldgico tensiona los mercados y pone en cuestion el posible rebote del
mercado, pero los indicadores de momentum invitan al optimismo.

Termoémetro Ciclico

Crecimiento P Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién iﬁw Continda siendo muy elevada.

Empresas r Creciente presion sobre beneficios.
Condicionesfinancieras D Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® J J -0.7%
Renta Fija®® J J +0.2%
Oro J 5 -0.3%
Petrdleo T J -1.6%
Criptomonedas? s s -2.7%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

La tecnologia americana pone en jaque al mercado y trunca por ahora el rebote de las
bolsas. Los malos resultados de Alphabet terminaron por arrastrar al sector tecnolégico y
en menor medida al resto del mercado, dejando a los principales indices en situacién de
alarma.

Por dentro del mercado lo que se observa es que la mayoria de indicadores advierten una
clara sobreventa, lo que podria estar adelantando un rebote. Hay que tener en cuenta
ademas la importancia de las zonas de soporte de medio y largo plazo en la que nos
encontramos y la confluencia con otros niveles relevantes de corto plazo. Por tanto, en
ausencia de eventos marcadamente negativos, la probabilidad de rebote de las bolsas es
todaviaelevada.

¢Han tocado techo los tipos en la Eurozona? El mercado interpreta que si. El Banco
Central Europeo mantuvo los tipos de interés en el 4.5% e indicé que se han alcanzado
niveles que mantenidos en el tiempo contribuirdn a reducir la inflacidn hasta el objetivo del
2%, lo que ha sido interpretado por el mercado como el final del ciclo de subidas. En
proximas reuniones se iran ajustando el programa de compra de deuda y los niveles de
liquidez al sistema bancario. El mercado descuenta bajadas de tipos para el mes de abril.

Situacidon contenida pero no solucionada en Israel. La insistencia israeli en acabar con
Hamas hace que la via diplomatica esté estancada. Israel continia bombardeando Gaza y
realizando alguna incursidn terrestre para atacar posiciones de Hamas. Los ultimos rumores
apuntan a que Hamas estaria negociando su partida fuera de Gaza.
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