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Alcistas a corto plazo, bajistas a medio…
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Durante meses hemos venido advirtiendo de que los mercados estaban viviendo de espaldas a una realidad macroeconómica y financiera que no respaldaba niveles de 
cotización tan elevados tanto de la renta variable como de la renta fija.

Durante todo este tiempo, hemos venido aconsejando mantener niveles de inversión y de riesgo en cartera muy reducidos.

Desde los máximos del pasado mes de julio, venimos asistiendo a una corrección bajista de las cotizaciones, que se concreta ya en pérdidas acumuladas en las bolsas 
superiores al -10%, y cercanas también al -10% de media para la renta fija a nivel global, desde sus respectivos máximos anuales.

Con este proceso correctivo, los mercados han empezado a asumir, por fin, que la lucha por contener la inflación será más larga y complicada de lo que esperaban, y 
que los tipos de interés se mantendrán en niveles más elevados y por más tiempo de lo que venían anticipando.

A pesar de las caídas sufridas por los mercados en los últimos tres meses, es muy posible que este proceso de ajuste aún tenga recorrido:

— Las tasas de inflación continúan siendo todavía demasiado elevadas, y su ritmo de reducción se ha ralentizado.

— Las economías aún no han recogido todos los efectos contractivos de las subidas de tipos de interés llevadas a cabo por los bancos centrales en el último año.

Por tanto, es posible que en próximas semanas o meses veamos caídas adicionales de los mercados, especialmente de las bolsas, cuyo proceso de ajuste tiene aún más 
recorrido potencial a la baja.

Dicho esto, el impulso bajista en curso a lo largo de estas últimas semanas se muestra ya excedido: el mercado se encuentra ya muy sobrevendido, al menos desde una 
perspectiva de corto plazo. En otras palabras, la dinámica bajista actual (al igual que sucede con las dinámicas alcistas) va reclamando ya una fase de descanso.

[CONTINÚA]
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Por tanto, nuestra visión de mercado continúa siendo bajista a medio plazo —horizonte temporal de semanas a meses— (más claramente para las bolsas que para 
la renta fija), pero nuestra visión de mercado es alcista a corto plazo —horizonte temporal de días a semanas—.

Por tanto, seguimos pensando que los mercados (especialmente las bolsas) podrían asistir en un futuro relativamente próximo ya a una reacción alcista que, como 
anteriores reacciones alcistas dentro de una tendencia cíclica bajista, podría ser suficientemente intensa para hacerla aprovechable.

En este sentido, creemos que ahora ya no es momento de vender sino de esperar y, según el caso, estar atentos para tomar posiciones para aprovechar el giro alcista 
cuando este se confirme. Ya llegará el momento de volver a vender en mejores condiciones cuando esta reacción alcista llegara a agotarse.
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El presente documento está basado en fuentes de información y cálculos considerados veraces y fiables. Sin embargo, Capitalia Familiar, EAF, S.L. no 
puede garantizar su exactitud y, por consiguiente, no acepta ningún tipo de responsabilidad sobre los mismos. Este informe tiene un carácter 

meramente informativo y no representa en ningún caso una oferta para la compra de producto o servicio alguno. Las expectativas de rentabilidad y 
riesgo que se incluyen en este informe representan proyecciones derivadas de nuestros modelos de valoración sobre la base de las probabilidades 

asignadas a diferentes escenarios macroeconómicos y financieros. Capitalia Familiar EAF, S.L. no puede garantizar, por tanto, que dichas expectativas 
vayan a concretarse realmente ni en el calendario ni con la magnitud prevista.
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